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Barometr spoteczno-gospodarczy Matopolski

to wieloletni projekt badawczy prowadzony przez Matopolskie Obserwatorium  CEL
Gospodarki, ktérego cykliczne raporty dotyczace réinych obszaréw pozwalajg na
rozpoznanie, w ktorym momencie cyklu koniunkturalnego znajduje sie gospodarka
matopolska.

Barometr spoteczno-gospodarczy Matopolski (BSGM) obejmuje szacowanie PKB ELEMENTY
i bezposrednich inwestycji zagranicznych na poziomie wojewddztwa, jako
uzupetnienie statystyki publicznej. Istotnym elementem BSGM jest takze
bezposrednie badanie koniunktury gospodarczej przez test koniunktury oraz

utworzenie Wskaznika Wyprzedzajagcego Koniunktury. Pozostate obszary objete

BSGM to atrakcyjnos¢ inwestycyjna wojewddztwa, innowacyjnos¢ przedsiebiorstw,

aktywnos¢ inwestycyjna przedsiebiorstw. Podczas ostatniego kryzysu gospodarczego

okazato sie, ze waznym czynnikiem wptywajagcym na jego przebieg byt popyt
konsumpcyjny, dlatego wainym elementem BSGM jest badanie nastrojow
spotecznych.

Ze wzgledu na innowacyjng forme projektu zdecydowano sie na sekwencyjne  HARMONOGRAM
uruchamianie kolejnych elementéw BSGM. Petny zestaw raportow powinien ukazaé
sie pod koniec 2011 roku. Raporty beda powstawaty co kwartat, od korica 2010 roku.

BSGM koncentruje sie na wojewddztwie matopolskim, jednak dla pordéwnan

w raportach przygotowanych w 2010 roku prezentowane sg takze dane dla ZAKRES

wojewddztw sgsiadujgcych: podkarpackiego, $wietokrzyskiego i $lgskiego oraz dla TERYTORIALNY

wojewddztw: dolnoslaskiego, opolskiego, mazowieckiego i wielkopolskiego. Zakres
terytorialny waha sie w zaleznosci od badanej tematyki.
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Raport przygotowany przez:

HET BIEC

Biuro Inwestycji
i Cykli Ekonomicznych

Wskaznik Wyprzedzajgcy Koniunktury
dla Matopolski

Wskaznik Wyprzedzajgcy Koniunktury to narzedzie kréotkookresowego prognozowania koniunktury
gospodarczej, tworzone na podstawie danych statystyki publicznej i wynikdw testu koniunktury.
Badania koniunktury gospodarczej na poziomie wojewddztw jest w naszym kraju pionierskie. Ten
i kolejne raporty to préba wypracowania metody prognozowania koniunktury.
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Synteza

Matopolska

» 0Od Il kwartatu 2009 roku wartos¢ Wskaznika Wyprzedzajgcego Koniunktury dla
wojewddztwa matopolskiego (WWK-MA) ulega poprawie. W Il kwartale 2010 roku
wskaznik osiggnat wartos¢ zblizong do wartosci z ostatniego lokalnego szczytu, czyli
z Il kwartatu 2007 roku, tym samym aktywno$é¢ gospodarcza w Matopolsce
powrdcita do stanu sprzed zatamania kryzysowego.

» Zatamanie aktywnosci gospodarczej w wojewddztwie trwato 7 kwartatow: od
Il kwartatu 2007 (szczyt) do | kwartatu 2009 (dno).

» Gtownymi czynnikami wzrostu WWK-MA w |l kwartale 2010 s3: zwiekszone tempo
naptywu zamowien w sektorze przetwdrczym, poprawa kondycji finansowej firm oraz
ogdélna poprawa sytuacji gospodarczej kraju, wyrazajaca sie zwiekszong podazg
pienigdza oraz rosngcymi indeksami gietdowymi.

» Gtéwnymi zagrozeniami dla kontynuacji ozywienia gospodarczego w wojewddztwie
matopolskim w najblizszym czasie s3: nieznaczne pogorszenie sie nastrojow
menedzerow  przedsiebiorstw zwigzanych z ocenami sytuacji finansowej
przedsiebiorstwa oraz rozwoju sytuacji gospodarczej w kraju, a takze dostosowanie
tempa wzrost produkcji sprzedanej do tempa naptywu nowych zamdwien.

Wykres 1. Wskaznik Wyprzedzajgcy Koniunktury w wojewodztwie matopolskim w okresie
| kwartat 2005 - Il kwartat 2010
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Zrédto: BIEC na podstawie danych GUS, IRG SGH, GPW, NBP.
W przebiegu WWK-MA w okresie | kwartat 2005 — Il kwartat 2010 wyrdzni¢ mozna trzy

charakterystyczne okresy:
1. faza wzrostowa: | kwartat 2005 — Il kwartat 2007,
2. faza zatamania aktywnosci gospodarczej: lll kwartat 2007 — | kwartat 2009,
3. ozywienie gospodarcze: Il kwartat 2009 — Il kwartat 2010.
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Matopolska na tle wybranych wojewddztw oraz kraju

Do poréwnan wybrano wojewddztwa: dolnoslgskie (WWK-DS), mazowieckie (WWK-MZ),

$lgskie (WWK-SL) i wielkopolskie (WWK-WP) oraz Polske ogétem.
Gtéwne wnioski z przeprowadzonych badan:

» W Il kwartale 2010 roku wskazniki dla Matopolski, Mazowsza i Wielkopolski
utrzymaty tendencje wzrostowa. Wskaznik dla Dolnego Slaska ulegt zatamaniu, a dla
wojewoddztwa $lgskiego pozostat na niezmienionym poziomie w stosunku do
Il kwartatu 2010 roku.

» Tempo poprawy wskaznika dla Matopolski od poczatku 2009 roku zblizone jest do
tempa poprawy wskaznika dla wojewdédztwa mazowieckiego.

» Zatamanie wskaznika dla Matopolski nastgpito w Il kwartale 2007 i odpowiadato
zatamaniu wskaznika dla Polski ogétem, w tym takze dla wojewddztw mazowieckiego
oraz wielkopolskiego. Z opdznieniem kwartatu wystgpito zatamanie w wojewddztwie
dolnoslgskim (od IV kwartatu 2007), dwoéch kwartatéow w wojewddztwie $lgskim
(od I kwartatu 2008).

» W poczatkowej fazie (lll kwartat 2007 — Il kwartat 2008) zatamanie wskaznika dla
Matopolski przebiegato tagodniej niz w innych analizowanych wojewddztwach.
Jednak w drugiej potowie 2008 roku byto ono réwnie gwattowne jak w pozostatych

obszarach.

Na wykresie 2 przedstawiono ksztattowanie sie wartosSci Wskaznika Wyprzedzajgcego

Koniunktury dla wszystkich analizowanych wojewddztw oraz dla kraju.
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Wykres 2. Wskaznik Wyprzedzajacy Koniunktury w wojewoédztwach: dolnoslgskim (WWK-DS), matopolskim (WWK-MA), mazowieckim (WWK-M2Z),
$laskim (WWK-SL) i wielkopolskim (WWK-WP) oraz w Polsce ogétem
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Szczegotowe omowienie przebiegu Wskaznika Wyprzedzajacego
Koniunktury dla Matopolski, wybranych wojewddztw oraz kraju

Szczyt aktywnosci gospodarczej w wojewddztwie matopolskiego przypadt na Il kwartat
2007 roku, zas dno aktywnosci na | kwartat 2009 roku.

W fazie wzrostowej od | kwartatu 2005 do Il kwartatu 2007 obserwowano wysokie i rosngce
tempo naptywu nowych zaméwien (wykres 3), poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw
oraz wzrost optymizmu menedzeréw ankietowanych firm w ocenie ogdlnej kondycji
gospodarki kraju (wykres 4). Zjawiskom tym w skali kraju towarzyszyty zwiekszona podaz
pienigdza m3?! (w ujeciu realnym) oraz wzrosty indekséw gietdowych (wykres 5).

Pierwsze symptomy nadchodzgcego spowolnienia gospodarki w wojewddztwie pojawity sie
stosunkowo wczesnie, bo juz w Il kwartale 2006, kiedy to tempo naptywu nowych zaméwien
przyrastato wolniej niz w latach poprzednich. Jednoczesnie od |l kwartatu 2006
systematycznie rosty zapasy wyrobow gotowych. Nieco pdzniej, od Il kwartatu 2007, zaczeta
pogarszaé sie sytuacja finansowa w firmach wojewddztwa matopolskiego, co miato zwigzek
z rosngcymi woéwczas kosztami pracy. Jednoczesnie, pogorszeniu ulegty oceny ogdlnej
koniunktury, zas od Il kwartatu 2008 tempo naptywu nowych zamoéwien zaczeto gwattownie
spadac. Silne negatywne tendencje we wszystkich sktadowych WWK-MA pojawity sie w Il lll
kwartale 2008. Gwattowny spadek tempa naptywu nowych zamoéwien byt wyraznym
sygnatem zapowiadajgcym dalsze ostabienie aktywnosci gospodarczej wojewddztwa.
Towarzyszyto mu odktadanie nadmiernych zapaséw towaréw gotowych w magazynach (IV
kwartat 2008), na co przedsiebiorstwa zareagowaty ich redukcjg, dostosowujgc w okresie
pozniejszym poziom zapaséw do niezbednego minimum zapewniajgcego ciggtos¢ dostaw w
warunkach stabszej aktywnosci gospodarczej. Jednoczesnie, przedsiebiorcy odczuli
pogorszenie sytuacji finansowej przedsiebiorstw, za$ oceny ogdlnej koniunktury
gospodarczej kraju ulegly gwattownemu zatamaniu (wykres 4). Warto odnotowaé, iz w
wojewddztwie matopolskim zatamanie ocen ogdlnej kondycji gospodarki byto znacznie
stabsze od zatamania wskaznikow obrazujgcych opinie menedzerow na temat kondycji
finansowe] firm. Zjawisko to miato charakter powszechny, to znaczy dotyczyto zaréwno
pozostatych analizowanych wojewddztw, jak i catej gospodarki. Rzeczywiste i wymierne
skutki kryzysu miaty w Polsce znacznie fagodniejszy przebieg niz wynikatoby to z gtebokosci
zatamania nastrojéw i opinii. Swiadczy to o atmosferze, jaka towarzyszyta $wiatowemu
kryzysowi oraz roli mediow w ksztattowaniu opinii na temat jego przebiegu.

! Stosuje sie nastepujgce definicje podazy pienigdza: MO — baza pieniezna — monety i banknoty w posiadaniu
gospodarstw domowych i przedsiebiorstw oraz w rezerwach bankéw komercyjnych (ilo$¢ pienigdza fizycznie
istniejgcego), M1 — tzw. waski pienigdz — suma monet, banknotéw i depozytéw na zadanie, M2 — miara
podazy pienigdza obejmujgca M1 wraz z depozytami terminowymi, M3 — najszersza z miar podazy pienigdza
obejmujgca M2 oraz dtuine papiery wartosciowe (obligacje) z terminem pierwotnym wykupu do 2 lat,
jednostki uczestnictwa w funduszach rynku pienieznego oraz operacje z przyrzeczeniem odkupu.
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W poczatkowe] fazie zatamania aktywnosci gospodarczej wojewddztwa matopolskiego
(' potowa 2007 oraz | potowa 2008) pogorszenie kondycji finansowej przedsiebiorstw
zwigzane byto gtéwnie ze spadajgcq wydajnoscig pracy w firmach catego kraju. Tempo
wzrostu ptac, cho¢ od poczatku 2008 roku byto nieco nizsze niz w 2007 roku, znacznie
przekraczato tempo wzrostu produkcji. W okresie pdzniejszym decydujgcy dla pogorszenia
kondycji finansowej przedsiebiorstw byt spadek sprzedazy.

Od poczatku Il kwartatu 2007 zatamaniu ulegty indeksy gietdowe, zas podaz pienigdza M3
W ujeciu realnym2 zaczeta przyrasta¢ wolniej, co obrazowato spowolnienie wolumenu
transakcji kapitatowych i rzeczowych w catej gospodarce (wykres 5). Wsrdd czynnikow
ograniczajacych kreacje pienigdza M3 wymienic nalezy réwniez stopniowe ograniczanie akcji
kredytowe] bankdw.

Pierwsze symptomy ozywienia gospodarczego pojawity sie w Il kwartale 2009 wraz ze
zwiekszajgcym sie tempem naptywu nowych zaméwien do przedsiebiorstw. Poprawie ulegty
oceny ogélnej kondycji gospodarki kraju. Niepewnos¢ co do skali i trwatosci ozywienia
powodowata, ze firmy w dalszym ciggu redukowaty zapasy, pomniejszajgc tym samym koszty
zwigzane z ich funkcjonowaniem. Zaowocowato to okresowg (Il kwartat 2009) poprawa
kondycji finansowej w przedsiebiorstwach wojewdédztwa matopolskiego (wykres 3). Wéréd
sktadowych ogdlnopolskich od 1l kwartatu 2009 obserwujemy wzrost realnych wartosci
podstawowego indeksu WIG i stopniowy powrdét depozytdw bankowych do funduszy
inwestycyjnych oraz na gietde.

W poczatkowej fazie ozywienia gospodarczego w wojewddztwie matopolskim (IV kwartat
2009 — Il kwartat 2010) szybszemu naptywowi nowych zaméwien towarzyszyt jednoczesny
wzrost zapaséw w magazynach przedsiebiorstw. Przedsiebiorstwa zwiekszaty produkcje
realizujgc zmdwienia biezgce oraz uzupetniajgc poziom zapaséw wyrobdédw gotowych do
poziomu odpowiadajgcego aktywnosci gospodarczej wyzszej niz w 2008 roku. Proces
uzupetniania zapaséw byt dodatkowym czynnikiem stymulujagcym wzrost gospodarczy
wojewodztwa matopolskiego.

Ostatnie dane WWK-MA, za Il kwartat 2010, wskazujg na kontynuacje tendencji wzrostowej
w wojewddztwie matopolskim. Pojawiajg sie jednak pewne zagrozenia, ktére mogg ostabic
tempo rozwoju gospodarki Matopolski w | poétroczu 2011 roku. Przede wszystkim mozna
uznaé, iz do konca Il kwartatu 2010 przedsiebiorstwa zakornczyty proces odbudowy zapasow
magazynowych. Obecnie tempo wzrostu produkcji sprzedanej przemystu dostosowane jest
do tempa naptywu nowych zaméwien (tak zwana ,produkcja na magazyn” nie jest
dodatkowym czynnikiem stymulujgcym wielkos¢ produkcji). Rosngce zamdwienia s3
gtownym czynnikiem generujgcym wzrost WWK-MA. Drugim czynnikiem, ktdry moze ostabic

2 Gwattowny skok podazy pienigdza w Il kwartale 2008 nie miat zwigzku ze zmianami aktywnosci gospodarczej,
a byt jedynie konsekwencjg wycofywania pieniedzy z gietdy oraz funduszy inwestycyjnych w efekcie
drastycznego spadku zyskéow tych form lokowania pienigdza, i przenoszenia ich do bankéw w postaci
depozytow.
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tempo ozywienia w wojewddztwie, s3 pogarszajace sie oceny menedzeréw ankietowanych
przedsiebiorstw co do perspektyw rozwojowych kraju. W Il i Ill kwartale 2010 odnotowano
niewielkie pogorszenie tych ocen w stosunku do danych z | kwartatu 2010. Wreszcie trzeci
czynnik, stwarzajacy najmniejsze zagrozenie dla kontynuacji wzrostu gospodarczego
w perspektywie najblizszego pétrocza, zwigzany jest z oceng sytuacji finansowej w badanych
przedsiebiorstwach. Kondycja finansowa przedsiebiorstw poprawia sie systematycznie od
IV kwartatu 2009, jednak w Il kwartale 2010 tempo poprawy ulegto znacznemu ograniczeniu.
Najprawdopodobniej byto to konsekwencjg szybko rosngcych cen producentéw, co
podnosito koszty funkcjonowania firm i redukowato ich zyski (wskaznik PPI* dla kraju
przekroczyt w tym czasie 4% w skali roku). Co prawda, w Ill kwartale 2010 oceny kondycji
finansowej przedsiebiorstw ulegty poprawie w stosunku do ocen z Il kwartatu 2010, jednak
sktadowa ta moze byé w perspektywie najblizszych dwdch kwartatéw zréodtem niepewnosci,
zwtaszcza jesli wzigé pod uwage rosngce koszty pracy oraz wzrost cen paliw.

Wykres 3. Przecietny poziom zapaséw i zaméwien w wojewddztwie matopolskim w okresie
| kwartat 2005 - lll kwartat 2010
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Zrédto: BIEC na podstawie danych IRG SGH.

* Indeks Cen Débr Produkcyjnych (Producer Price Index), mierzy ceny ustalone przez producentdw na réznych
etapach produkcji. Stanowi stosunek cen niedetalicznych w danym roku do cen niedetalicznych w roku
bazowym. Ustala sie go przede wszystkim dla surowcoéw, poétfabrykatéw, niektdrych towardw przemystowych.
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Wykres 4. Ocena sytuacji finansowej przedsiebiorstw w wojewdédztwie matopolskim oraz ocena
ogolnej sytuacji gospodarczej kraju przez przedsiebiorstwa matopolskie w okresie | kwartat 2005 —
Il kwartat 2010
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Wykres 5. Podaz pienigdza M3 oraz WIG w ujeciu realnym (ceny roku 2002 = 100),
w okresie | kwartat 2005 - Il kwartat 2010
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Zrédto: BIEC na podstawie danych NBP, GPW.
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WWK-MA na tle wybranych wojewddztw i kraju

W okresie Il kwartat 2007 — | kwartat 2009 Wskaznik Wyprzedzajgcy Koniunktury dla
wojewddztwa matopolskiego stracit niewiele ponad 7% wartosci. Analogiczne zatamanie
wartosci WWK miato miejsce w wojewddztwie slgskim, a wskazniki dla pozostatych
wojewoddztw oraz dla Polski wykazaty zatamanie wyzsze o 1% (tablica 1).

WWK-MA na koniec badanego okresu (lll kwartat 2010) przyjat warto$¢ zblizong do
maksymalnej (Il kwartatu 2007) — odzyskat blisko 99% utraconej wartosci. Jednie
wojewddztwo $lgskie uzyskato lepszy rezultat, odzyskujgc niemal catkowitg utracong podczas
spowolnienia wartos¢ WWAK-SL. Najgorzej wypadto wojewddztwo mazowieckie, ktére
odzyskato 97,7% utraconej wartosci wskaznika.

Tablica 1. Charakterystyka zatamania i ozywienia gospodarczego w wybranych wojewddztwach
oraz w kraju na podstawie przebiegu Wskaznikow Wyprzedzajgcych Koniunktury

Polska matopolskie mazowieckie $laskie wielkopolskie dolnoslaskie

Skala zatamania g 34 7,36 8,00 7,19 8,36 8,71
(S do D w %)

Skala ozywienia 7,47 6,84 6,16 7,61 7,17 7,40
(AdoDw %)

Odzyskana wartos¢  gg 50 98,97 97,67 99,87 98,21 98,04
(AdoSw %)

Oznaczenia: S —wartos¢ WWK w ostatnim lokalnym szczycie;
D — warto$¢ WWK w ostatnim lokalnym dnie;
A — ostatnia wartos¢ WWK.

Zrédto: BIEC

Ponizej omoéwiono rdznice i podobienstwa przebiegu najwazniejszych sktadowych
regionalnych wskaznikdéw wyprzedzajacych.

Najwieksze rdznice dotycza przebiegu zjawiska naptywu nowych zaméwien do
przedsiebiorstw. Pierwsze symptomy wyraznego zatamania tempa naptywu nowych
zamoéwien do przedsiebiorstw pojawity sie najwczesniej w wojewddztwie $lgskim (I kwartat
2007). W wojewddztwie matopolskim wyrazne zatamanie naptywu nowych zamodwien
odnotowano najpdziniej ze wszystkich analizowanych wojewdédztw, bo dopiero w | kwartale
2008. Przebieg redukcji zamowien byt raptowny, ale krotkotrwaty, zakonczyt sie
w IV kwartale 2008. Trwat, wiec najkrocej wsréd wszystkich analizowanych obszaréow WWK.

Najgtebsze zatamanie tempa naptywu nowych zamoéwien wsrdéd analizowanych wojewodztw
odnotowano w wojewddztwie dolnoslagskim — ponad 60% utraty wartosci wskaznika
w stosunku do lokalnego szczytu z | kwartatu 2007. Wojewddztwo matopolskie byto drugie
pod wzgledem skali zatamania wskaznika naptywu nowych zamdwien — okoto 53% utraty
wartosci wskaznika.

11| Strona

’ ’

4




Matopolskie Obserwatorium Gospodarki

www.gospodarka.obserwatoria.malopolska.pl

Wykres. 6. Oceny naptywu nowych zaméwien do przedsiebiorstw sektora przetwoérstwa
przemystowego dla wybranych wojewddztw i Polski w okresie | kwartat 2005 - I1l kwartat 2010

160

150

140

130

120

110

100

90

80

70

60
n 1n n n O W O O N NN NN DN O 0 0 0 O O O oo O O O o
O O O O O O O O O O O O O O O O O 0 O O o oI o
O O O O O O O O O O O O O O OO O O O oo o o o o
AN AN &N &N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN NN NN
2 2 22 322 322 322 322 3222223223222 3232:8
X XX XM ¥ ¥ ¥ M M M M M XM M M M M M M M M XM XM XM X
T =E=EzZ2" =E=z2"=F==2" ===2"==2z=2"-==232

@ Po|ska emmwmatopolskie == mazowieckie
— S|gskie = \Vielkopolskie dolnoslaskie

Zrédto: BIEC na podstawie danych IRG SGH

Tempo odradzania sie nowych zamdéwien w wojewddztwie matopolskim wykazuje najwyzsza
dynamike. Wskaznik na koniec Il kwartatu 2010 odzyskat ponad 90% utraconej wartosci
sprzed spowolnienia gospodarczego.

Tablica 2. Zmiany wskaznika naptywu nowych zaméwien w Polsce i wybranych wojewddztwach
w okresie zatamania aktywnosci gospodarczej lat 2007-2009

Polska matopolskie mazowieckie S$laskie wielkopolskie dolnoslaskie

Skala zatamania 44 66 52,75 37,46 39,97 49,91 60,06
(S do D w %)

Odzyskana wartos¢ g3 72 90,30 82,68 88,36 76,46 72,57
(AdoSw %)

Oznaczenia: S — wartos¢ WWK w ostatnim lokalnym szczycie;
D — warto$¢ WWK w ostatnim lokalnym dnie;
A — ostatnia wartos¢ WWK

Zrédto: BIEC

W Matopolsce pogorszenie sytuacji finansowej firm (wykres 7) nastgpito nieco pdzniej niz
w kraju oraz w pozostatych objetych analiza wojewddztwach. Rozpoczeto sie ono
w Il kwartale 2007, lecz w Il pdtroczu 2007 roku miato znacznie tagodniejszy przebieg niz
w pozostatych wojewddztwach. Trwato jednak znacznie diuzej, bo az do korica Ill kwartatu
2009, a gtebokos¢ zatamania wskaznika sytuacji finansowej byta najwieksza (ponad 40%
spadku stosunku do maksymalnej wartosci) w pordéwnaniu z pozostatymi regionami.
Przedsiebiorstwa z wojewdédztwa matopolskiego najgorzej oceniaty swojg sytuacje finansowa
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oraz 0goblng sytuacje gospodarczg kraju. Najlepsze oceny sytuacji finansowej przedsiebiorstw
pojawity sie w wojewddztwie wielkopolskim — o 5% wyzsze niz dla Polski ogétem i o 25%
wyzsze w porédwnaniu do wojewddztwa matopolskiego.

Wykres 7. Oceny sytuacji finansowej w sektorze przetworstwa przemystowego dla wybranych
wojewddztw i Polski w okresie | kwartat 2005 — lll kwartat 2010
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Odnotowane w Il i lll kwartale 2010 tempo poprawy sytuacji finansowej firm wojewddztwa

matopolskiego jest zdecydowanie wyzsze niz w wojewddztwie dolnoslgskim, gdzie
w Il kwartale 2010 zanotowano znaczne pogorszenie ocen sytuacji finansowej, wyzsze niz
w wojewddztwie mazowieckim, gdzie w ostatnich dwdch kwartatach obserwujemy wysoka
zmiennos¢ tej kategorii ocen. Jedynie wojewddztwo wielkopolskie wykazuje w ostatnich
kwartatach statg dynamike poprawy sytuacji finansowej w firmach.

Tablica 3. Zmiany wskaznika ocen sytuacji finansowej przedsiebiorstw w Polsce i wybranych
wojewodztwach w okresie zatamania aktywnosci gospodarczej lat 2007-2009

Polska matopolskie mazowieckie slgskie wielkopolskie dolnoslaskie

Skala zatamania 33 60 40,28 29,08 35,58 38,28 37,58
(S do D w %)

Odzyskana wartos¢ g 35 79,87 81,13 94,24 80,31 76,73
(AdoSw %)

Oznaczenia: S — wartos¢ WWK w ostatnim lokalnym szczycie;
D — warto$¢ WWK w ostatnim lokalnym dnie;
A — ostatnia wartos¢ WWK

Zrédto: BIEC
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Oceny ogdlnej kondycji gospodarczej kraju w wojewddztwie matopolskim zaczety pogarszaé
sie stosunkowo wczesnie, jesli wzigé pod uwage moment pojawienia sie sygnatéw o gorszej
kondycji finansowej firm (od Il kwartatu 2007) oraz moment zatamania naptywu nowych
zamoéwien (od | kwartatu 2008). Mozna wnioskowa¢, ze oceny te poddane byty silnym
wptywom niezwigzanym ze stanem koniunktury gospodarczej wojewddztwa w tym okresie.

Wykres. 8. Oceny sytuacji gospodarczej w wybranych wojewoédztwach i Polsce w okresie
I kwartat 2005 - 1l kwartat 2010
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Zrédto: BIEC na podstawie danych IRG SGH

Tablica 3. Zmiany wskaznika ocen ogdlnej koniunktury w kraju i w wybranych wojewddztw
w okresie zatamania aktywnosci gospodarczej lat 2007-2009

Polska matopolskie mazowieckie $laskie wielkopolskie dolnoslgskie

Skala zatamania 59,30 60,04 58,07 58,26 59,46 59,91
(Sdo Dw %)

Odzyskana wartos¢ 73 g9 66,92 67,91 87,91 73,37 62,18
(AdoSw %)

Oznaczenia: S — wartos¢ WWK w ostatnim lokalnym szczycie;
D — warto$¢ WWK w ostatnim lokalnym dnie;
A — ostatnia wartos¢ WWK

Zrédto: BIEC na podstawie danych IRG SGH

W Il kwartale 2010 w wojewddztwie matopolskim odnotowano pogorszenie ocen ogélnej
kondycji gospodarki. Spadki o zblizonej skali wystgpity w wojewddztwie wielkopolskim oraz
w catym kraju, silniejsze spadki tych ocen wystgpity w wojewddztwie dolnoslgskim. Jedynym
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wojewddztwem, w ktdrym oceny ogodlnej kondycji catej gospodarki poprawiaty sie, byto
wojewddztwo $lgskie.

Analiza porédwnawcza danych dotyczacych zmian wielkosci zapaséw w sektorze
przedsiebiorstw jest niezwykle utrudniona i nie poddaje sie uogélnieniom.

Wykres. 9. Oceny zmian w poziomie zapaséw wyrobéw gotowych w wybranych wojewdédztwach
i Polsce w okresie | kwartat 2005 — Ill kwartat 2010
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Zrédto: BIEC na podstawie danych IRG SGH

W wiekszosci wojewddztw zaobserwowano zjawisko redukcji zapaséw w okresie
najsilniejszego spadku aktywnosci gospodarki, czyli w 2008 roku. Dziatanie to miato na celu
dostosowanie ich wielkosci do zmniejszonej aktywnosci firm i tym samym redukcje kosztow.
We wszystkich wojewddztwach nastgpita ich odbudowa we wczesnej fazie ozywienia w 2009
roku. W Il i lll kwartale 2010 w wojewddztwach matopolskim i dolnoslgskim obserwujemy
silny wzrost zapasdw, co mozie w najblizszej perspektywie ograniczy¢ tempo wzrostu
gospodarczego w tych wojewddztwach. Jednie w wojewddztwie Slgskim w 1l i lll kwartale
2010 zapasy w dalszym ciggu sg redukowane, zas w matopolskim spadek byt niewielki
i wystgpit jedynie w Il kwartale 2010. Wojewddztwo matopolskie jest jedynym
wojewddztwem, w ktérym poziom zapasdw miat saldo dodatnie przez wiekszos¢
analizowanego okresu.
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Nota metodologiczna

Dane do kompozycji Wskaznika Wyprzedzajagcego Koniunktury dla wojewddztwa
matopolskiego pochodzg z nastepujgcych Zrédet: badan metodg testu koniunktury
w sektorze przedsiebiorstw produkcyjnych prowadzonych przez IRG SGH (prowadzony przez
Matopolskie Obserwatorium Gospodarki test koniunktury, po uzyskaniu odpowiednio
dtugiego szeregu czasowego, pozwoli na obliczanie WWK w oparciu o witasne dane),
Gtéwnego Urzedu Statystycznego, Narodowego Banku Polskiego oraz Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Konstrukcja WWK-MA powinna gwarantowaé petna
poréwnywalnos¢ z ogdlnopolskim wskaznikiem wyprzedzajagcym (WWK).

Do wyliczenia Wskaznika Wyprzedzajacego Koniunktury dla wojewddztwa matopolskiego
oraz wybranych wojewddztw uzyto nastepujgcych danych statystycznych:

1. Wskaznik cen konsumpcyjnych CPI, zrédto: GUS, dane dla kraju, okres obserwacji:
od | kwartatu 2000,

2. Podaz pienigdza M3, Zrédto: NBP, dane dla kraju, okres obserwacji: od | kwartatu 2000,

3. WIG indeks gietdowy, zrédto GPW, dane dla kraju, okres obserwacji: od | kwartatu 2000,

4. Tempo naptywu nowych zaméwien w sektorze przedsiebiorstw, dane dla odpowiednich
wojewddztw, zrédto danych: IRG SGH — test koniunktury, okres obserwacji: od | kwartatu
2000,

5. Zapasy wyrobow gotowych w magazynach przedsiebiorstw, dane dla odpowiednich
wojewddztw, Zzrodto danych: IRG SGH — test koniunktury, okres obserwacji: od | kwartatu
2000,

6. Sytuacja finansowa przedsiebiorstw, dane dla odpowiednich wojewddztw, Zzrédto danych:
IRG SGH — test koniunktury, okres obserwacji: od | kwartatu 2000,

7. Ogdlna ocena sytuacji gospodarczej w kraju, dane dla odpowiednich wojewddztw, zrédto
danych: IRG SGH — test koniunktury, okres obserwacji: od | kwartatu 2000.

Wszystkie dane podlegajg nastepujgcym procedurom:
1. Oczyszczenie z wahan sezonowych i przypadkowych,
2. Standaryzacja kazdego komponentu,
3. Wazenie, kazda ze sktadowych wchodzi w réwng wagg,
4. Ocena S$redniej skali wptywu zestandaryzowanych wartosci wszystkich komponentéw
dla poszczegdlnych wyrazéw szeregu,
5. Przebazowanie uzyskanych wartosci szeregu stosunku do sredniej z 2002 roku.

Procedura liczenia wskaznika za kazdym razem inicjowana jest od poczgtku, stad wartosci
catego szeregu w kolejnych przeliczeniach ulegajg zmianie.
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